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BAO CAO CHUYEN BE NOI DUNG CHiNH

“NQ’ Céng sé tien sat tran Bao céo nay c6 muc tiéu cap nhat tham hut ngan sach va ng
cbng trong giai doan 2013-2015 va dwa ra dw bdo cho nam
2016. Céc sé liéu dwoc tinh toén cén trong va cap nhat tir céc
--- Théang 08/2016 --- ngudn chinh théng, trong dé cé quyét toan ngan sach nha nuéc
2014 méi duoc Quéc hoi khéa XIV théng qua trong ky hop thir
thir nhét vao cudi thang 7, 2016, va quyét dinh sé 1011/QP-TTG
ctia Thad twéng Chinh phi vé ké hoach vay va tré no ctia Chinh
phd va cac han mirc vay ng ndm 2016. Theo do6, bao céo bao
gdm céc néi dung sau day:

trong nam nay”

e Tinh hinh thdm hut ngan sach va ap luc gia tdng ng céng
giai doan 2013-2016;

e Céc kich ban gia tdng no céng 2016 trong mdi lién hé
giita thdm hut ngén séch va téng trudng kinh té.
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1. Tinh hinh tham hut ngan sach va ap lwc gia tang no’ cong giai doan 2013-2016

Tham hut ngan sach luén & mirc cao hon so véi dw toan. Vao cudi thang 7/2016, Quéc hoi da thong qua quyét toan
ngan sach nha nwdc 2014 véi tdng thu ngan sach nha nuwédc (NSNN) la 1.130.609 ty ddng, tdng chi ngan sach la
1.339.489 ty dong, va boi chi la 249.362 ty ddng. So véi dw toan, mirc boi chi nay cao hon 11%. Pang lwu y, sb liéu
quyét toan nam 2013 cho thdy mirc tham hut ngan sach trén thyc té con cao hon nhiéu so véi du toan, Ién t6i 46%.
Gan day nhét, sé lieu cap nhat ngan sach 1an hai vao thang 4/2016 ctia B Tai chinh ciing cho thdy mdc tham hut ngan
sach nam 2015 dy kién cao hon 13% so v&i dy toan.

Bang 1: Thu-chi va tham hut ngan sach 2013-2016 (ty VND)

Nam 2013 2014 2015e 2016f
GDP (danh nghia) 3.584.300 3.937.900 4.192.862 4.650.633
Téng thu 1.084.064 1.130.609 996.870 1.014.500
Téng chi 1.277.710 1.339.489 1.262.870 1.273.200
Tra no va vién tro 112.055 120.000 150.000 155.100

Chi tra ngr goc 56.579 52.068 65.060 56.650
Tham hut
N . B 236.769 249.362 256.000 254.000
(bao gom tra ng goc)
%GDP 6,6% 6,3% 6,1% 5,5%
Tham hut
N N N . 180.190 197.294 190.940 197.350
(khéng bao gom tra ng’ goc)
%GDP 5,0% 5,0% 4,6% 4,2%

Nguén: Bé Tai chinh (MOF), Téng cuc théng ké (GSO), va wéc tinh cia BVSC. Sé liéu 2013 va 2014 la sé liéu
quyét toan NSNN da duoc Quéc hoi théng qua. Sé liéu 2015 Ia sé liéu wéc tinh va sé lidu 2016 la sé liéu dw béo/dw
toén. GDP ndm 2015 la sé liéu wéc tinh cép nhét cia GSO; GDP ndm 2016 la con sé dw bao theo kich bén tang truéng
5,8% va lam phat 4% trong nam ctia BVSC.

Ty lé tham hut ngan sach luén & mirc rat cao trong may nam gan day. Bang 1 cho théy, ty & tham hut ngan
sach/GDP cua Viét Nam la 6,6% trong nam 2013; 6,3% nam 2014; 6,1% nam 2015 va wéc tinh (theo dw toan) 5,5%
nam 2016. Ty & tham hut ngan sach nay cé thé khéng phi hop véi thong |1& quéc té khi né bao gdm ca khoan chi tra no
gbc clia Viét Nam. Tuy nhién, ngay ca khi loai trir khodn chi trad no' gbc thi mirc tham hut clia Viét Nam van & murc rét
cao, tr 4,2 dén 5% GDP, cao hon nhiéu so v&i gi¢i han canh bao ctia Quy tién té québc té (IMF) 1a 3%.

Ap lwc gia ting no cong trong nam 2016 c6 thé lén dén 385.375 ty dong va khong chi dén tir tham hut ngan
sach. Theo quyét dinh s6 1011/QD-TTg ctia Thi twéng Chinh vé ké hoach vay trd ng ctia Chinh phtl va cac han mic
vay no nam 2016, tdng ké& hoach vay no' ciia Chinh phu 14 452.000 ty dong; trong d6, k& hoach vay dé ddo no 1a 95.000
ty ddng, ké hoach bao lanh téng cong 1a 85.025 ty ddng. Trén thyc té, ngoai phan phat sinh do tham hut ngan sach, ap
lwe gia tdng no' cong con c6 thé dén tir cac khoan trai phiéu dau tw trwc tiép clia chinh phd, cac khoan chinh phu di vay
dé cho vay lai, va cac khoan bao lanh ctia chinh phi. Con s6 dy bao cho ndm 2016 cho thy ap lwc rong gia ting no
cong dén tr tham hut ngan sach la 197,350 ty dong, chiém 51% tdng ap luc rong gia tdng ng' cong trong nam. Phan
con lai trong ap luc gia tdng ng’ cdng dén tir cac khoan trai phiéu du tw, cho vay lai va bao 1anh ctia Chinh phi. Theo
do, tdng ap lwc gia tdng no' cong trong nam la 385.375 ty ddng (béng téng k& hoach vay no tro' di phan ddo no va tré no
gbc, cong vai tdng bao 1anh). Téng &p luc gia tdng no’ cdng nay cé thé hidu Ia mirc téi da tang rong ng' cong trong ndm
2016 theo ké hoach, d&t trong gia thiét cac khodn trai phiéu dau tw, cho vay lai va béo 1&anh hoan toan phét sinh mai va
dwoc cong don vao nam trudc (khdng co sb liéu dao han ctia nhirng khoan nay).
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Bang 2: Ké hoach vay va tra ng’ cia Chinh phi nam 2016: theo muc dinh str dung (ty VND)

Téng vay ne’ ctia Chinh pha 452.000
bao n¢ 95.000
Tai tro tham hut 254.000

Tra no goc 56.650
Trai phiéu dau tw 60.000
Cho vay lai 43.000

Bao lanh 85.025
Ngan hang phat trién 23.000
Ngan hang CSXH 13.000
Dy an trong diém 3.000
Trai phiéu CQDP 12.500
Vay thwong mai cia DN 33.525

Téng ne céng ting thém 385.375

Nguén: Quyét dinh 1011/QB-TTg cua Thd twéng Chinh phd, tinh toan ciia BVSC.

Két qua phat hanh trai phiéu Chinh phu dén cubi thang 7/2016 da giup Chinh phli ndm thé cha déng trong ké
hoach vay ng nam 2016. Tinh dén cuéi thang 7/2016, Chinh pht da huy dong dwoc téng cong 207.379 ty déng thong
qua kénh trai phiéu Chinh pht (TPCP), dat 83% so v&i ké hoach nam (ké hoach diéu chinh ting thém 30.000 ty ddng,
lén 250.000 ty dong). Nhe viéc hoan thanh tt ké hoach huy dong trén thi trwéng trai phiéu, Chinh pha cé thé cha dong
diéu hanh ké hoach vay no trong ndm 2016. Tuy nhién, ngay ca khi gia dinh nguén huy déng ti» TPCP dat ké hoach, thi,
theo quyét dinh 1011, Chinh phl van can huy déng thém tdng cong 86.000 ty ddng tir ngudn quy bdo hiém xa hoi
(BHXH) va tir tbng cong ty dau tw va kinh doanh vén nha nwéc (SCIC)

Bang 3: Ké hoach vay va tra ng ciia Chinh phii ndm 2016: theo ngudn vay (ty VND)

Trai phiéu chinh pha, BHXH, SCIC 336.000
TPCP (ké hoach) 250.000
BHXH, SCIC 86.000

ODA 99.000

Trai phiéu ngoai té 17.000

Téng vay ne’ cia Chinh pha 452.000

Ngudn: Quyét dinh 1011/QB-TTg cta Thd twéng Chinh phd.




BAOVIET (2 Securities

2. Cac kich ban gia ting no cong 2016 trong mdi lién hé giira tham hut ngan sach va tang
trwéng kinh té
No cong c6 thé dat mirc 64,4% GDP vao cudi nam 2016, ap sat mirc tran no’ cong Qudc hdi cho phép cho dén
nam 2020. Theo sb liéu cap nhat gan day ctia Bo Tai chinh, ty 1& ng cdng vao cudi ndm 2015 bang 62,2% GDP. So v&i
con s& GDP cap nhat ctia Téng cuc théng ké cho ndm 2015, con sb no cong tuyét déi ctia Viét Nam vao cubi nam nay
la 2.607.960 ty déng. Gia dinh la tbng no cong sé tang thém 385.375 ty ddng theo tinh toan & trén, tdng no' cong cua
Viét Nam vao cudi ndm 2016 sé dat mirc 2.993.335 ty ddng, bang 64,4% GDP.'

Bang 4: Ap lwc ting ng cong 2013-2016 (ty VND)

Nam 2013 2014 2015e 2016f
Téng ne céng® 1.924.127  2.248.690 2.607.960 2.993.335
%GDP 54,5% 59,6% 62,2% 64,4%
Tham huyt (bao gom tra ng) 236.769 249.362 256.000 254.000
Chi tra ngr goc 56.579 52.068 65.060 56.650
Ting rong no’ cong”® 301.544 324.563 359.270 385.375
Dén tir tham hut ngan sach® 180.190 197.294 190.940 197.350
tang hang nam (%) 9,5% -3,2% 3,4%
Khac: dau tw, cho vay lai, bao lanh 121.354 127.269 168.330 188.025
tang hang nam (%) 4,9% 32,3% 11,7%

Nguén: MOF, GSO va wéc tinh cda BVSC.

Ghi chu: ? Bao gébm vay no truc tiép cua Chinh phd, vay no cia chinh quyén dia phuong, va cac khodn vay do Chinh
phu bédo lanh. ® Khoan no céng tang thém hang ndm, béng dw no trong nam trir di dw no ndm truée dé. ° Téng tham hut
ngén séch trcr di khoan chi tré no géc trong nam.

Bang 5: Kich ban tang trwé'ng-tham hut ngan sach, va ng cong trong nam 2016 (%GDP)

Tang trwéng GDP 2016
5.8% 6.3% 6.5%
(BVSC) (CP) (CP)
Tham hut ngan sach bang d
am ML ngsn sach bang ci 64.4% 64.,1% 63,9%
toan
Tham huyt ngan sach ting 10%
am hutngan sachtang T0% 64 99, 64.6% 64.5%

so v&i dw toan

Nguén: MOF, GSO, phién hop thwdng ky Chinh phi thédng 7/2016, va wéc tinh cta BVSC.

Ty Ié no cong/GDP vao cudi nam 2016 cé thé thap hon con s6 dw bao & trén néu ting trwdng dwoc cai thién,
nhwng ap lwc gia ting bdi chi ngan sach trén thwe té sé 1a thach thirc I&n nhat déi véi Chinh pha trong quan tri
no cong. Theo thong bao két qua phién hop thudng ky ctia Chinh phi vao thang 7/2016, tang trwéng GDP c6 thé dat
6,3% hodc 6,5% trong ndm 2016. Néu wéc tinh nay thanh hién thuc, ty 1& no cong/GDP c6 thé thap hon, bang 64,1%
(v6&i tang trwdng 6,3%) hodc 63,9% (v&i tang trudng 6,5%) vao cudi ndm 2016. Tuy nhién theo tinh quy luat cac nam
trwére, néu gia dinh tham hut ngan sach trén thuc té cao hon 10% so v&i dw toan, ty I&é ng cong/GDP co6 thé tang Ién
64,9% theo kich ban tang trwdng can trong ctia BVSC; 64,6% va 64,5% theo hai kich ban ctia Chinh ph.

! Tinh theo wérc tinh t6c d6 ting GDP danh nghia & kich ban can trong cho ndm 2016 13 5,8% va ty 1& lam phat
13 4%.



KHUYEN CAO SU’ DUNG

T4t c& nhirng théng tin néu trong bao cado phan tich nay da duwgc xem xét can trong, tuy nhién bao cao chi nhdm muc tiéu cung
cép théng tin ma khéng ham y khuyén cao ngwdi doc mua, ban hay ndm gitr chirng khoan. Nguwéi doc chi nén str dung bao cao
phan tich nay nhu mét ngudn théng tin tham khao. Moi quan diém ciing nhw nhan dinh phan tich trong bao céo ciing cé thé duoc
thay déi ma khong can bao truéc. Cong ty Cd phan Chirng khoan Bao Viét (BVSC) c6 thé cé nhivng hoat dong hop tac kinh
doanh v&i cac déi twong duwgc dé& cap dén trong bao cdo. Nguwoi doc can lwu y rdng BVSC cé thé cé nhirng xung dot loi ich dbi
véi cac nha dau tw khi thuc hién bao cdo phan tich nay.

B&o céo nay c6 ban quyén va I3 tai san ctia BVSC. Moi hanh vi sao chép, stra d6i, in &n ma khéng cé sw déng y ctiia BVSC déu
trai luat. Ban quyén thudc Céng ty C6 phan Chirng khoan Béo Viét.
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