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BSC vdn duy tri khuyén nghj déu tw
Trung va Dai han c6 phiéu FPT, gid muc
tiéu 51.000 déng nhu trong BC trién
vong Nganh Q3.

BSC cho rdng hoat déng kinh doanh
cua FPT trong 6T dGu ndm ndm 2016
chwa cd nhiéu chuyén bién tich cuc. S
kién ddng chu y nhét trong ndm clda
FPT la thodi vén tai Khéi Phén phéi —
Bdn Ié, FPT dé thué tw vdn tir thdng 3,
hién dé di dén vong cudi, cdc NPT ky
cam két bdo mdt va nghién ciu chi tiét
théng tin, muc tiéu hoan thanh thuong
vu trong ndm 2016. Ngodi ra, SCIC vén
chua cé ké hoach thodi vén tai FPT
Telecom.

Ngay 02/08/2016, c6 phiéu FPT duorc
giao dich vdi gid 40.600 déng, PE FW =
8,79x.

Khuyén nghj ky thudt: Trong trung
han, FPT dang van déng tich liy. C6 thé
tich liy FPT trong viing gid 38-39 vdi ky
vong dat murc gia 43 trong trung han
va 46 trong dai han. Béng vi thé khi
FPT gidm gid dudi 37.

Bdo cdo ndy chi lad ngudn théng tin
tham khdo. Vui long doc kj phén
Khuyén cdo st dung & trang cudi.

Cap nhat KQKD 6T2016: DT hoat ddng kinh doanh dat 17.818 ty doéng (-
8%yoy), LNST dat 1.077 ty déng (-5%yoy), LNST thudc vé cd déng cty me dat
862 ty dong (-2%yoy), EPS 6T2016 = 1.881 déng (-3%yoy).

Khéi CNTT (DTT 6T dat 3.944 ty déng +14%yoy, LNTT 6T dat 346 ty dong -
12%yoy). Trong do:

(1) Linh vwe Gia céng phdn mém. (DTT 6T dat 2.359 ty déng +37%yoy, LNTT
dat 349 ty dong +27%yoy). Nhat Ban Ia thi trwdong cé tang trudng manh nhat
nhd déng yén ting gia, doanh thu 6T dat 1.271 ty déng (+53,7%yoy), tuy
nhién lai gdp khé khan tai thi trudng My do khach hang tai ciu tric chuyén
chtl s& hitu. FPT s& ddy manh tai thi treong chau Au, dy kién ting 15% trong
nam 2016. S& luvgng nhan vién hién 13 9.700 nguwdi, sé tang l1én thanh 11.000
nguwdi vao cudi ndm 2016.

(2) Linh vue Tich hop Hé théng, Phdt trién Phén mém va Dich vu IT. (DTT 6T
dat 1.585 ty dong -9%yoy, LNTT chi cé 9 ty déng -93%yoy). KQKD kém kha
quan trong 6T dau ndm do anh hudng cla céc yéu td khach quan nén sé
lwong cdc dy an Ngan hang gidm manh va [an dau tién trong 6 thang khdng
c6 dy &n Tai chinh cong dugc duwa ra dau thau. Doanh thu tir khdi Ngan hang
giam 20%yoy, ty trong trong co cdu DT cla FIS giam tir 40% xubng con 29%;
bén canh d6, doanh thu tir Tai chinh cong giam 50%yoy, ty trong gidm tir 20%
xudng con 7,2% trong co cdu DT 6T cua FIS. Tinh hinh cac dy 4n kém kha
quan cung vdi chi phi ¢d dinh khéng ddi (lwong chiém trung binh 65% téng
chi phi) khién Igi nhuén gidam manh.

Tuy nhién FIS cho biét tinh hinh 6T cudi ndm s& khd quan hon so véi dau
nam, hét thang 8 dy kién ghi nhan LN 140 ty (dw &n Bangladesh, dy an thu
phi khdng dirng trén dudng cao téc,...), sé dat muc tiéu cda nam.

Khéi Vién thong. (DT 6T dat 3.178 ty dong +26%yoy, LNTT dat 533 ty dong -
2%yoy). (1) Linh vwre Dich vu Vién théng, DT dich vy Vién thong 6T dat 2.960
ty dong +26%yoy, LNTT dich vu Vién théng dat 422 ty dong -11%yoy. FPT
hién cé trén 1,5 triéu thué bao, trong dé 2/3 1a cap quang va 1/3 |a cép doéng.
K& hoach quang hda s& tiép tuc anh hwéng tdi bién LN cla FPT Telecom do
FPT van dang ti€p tuc trién khai quang héa, déng thoi chi phi quang hda
dugc chia lam 2 phan, mét phan ghi nhan vao TSCP khdu hao tir 5—7 ndm va
mot phan ghi nhan vao vat tv thué bao s& phan bd hét trong ndm (phan nay
chua chiém dén 50% tong dau tuw). Trong 6T dau ndm, FPT d3 hoan thanh
quang hda giai doan 1 tai 5 tinh 13 Hai Phong, Da Nang, Dong Nai, Binh Duong
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Nhan dinh ky thuat:

FPT- ADX(14)=14.20,+D1=2037 -DI=31.07
Xu hwéng: van dong tich Ily trong > ﬁ §2 i - = E& g M
R ., FPT-RSI(15)=38.28 0
khoang gia 43-38 trong trung han, WWM
xu huwéng gidm trong ngdn han. €

Chi bao ki thuit: ADX Gng hé xu (005673
hudng di ngang, MACD cho phan

va Can Tho, chi phi khoadng 200 ty déng, s6 lwvong khoang 100 nghin thué
bao. K& hoach quang héa tai cac tinh vin dang ti€p tuc duoc trién khai. (2)
Linh vure Qudng cdo Online, DT 6T dat 217 ty dong (+33%yoy), LNTT dat 110
ty dong (+59%yoy).

Kh&i Phan phdi va Ban 1&. (1) Linh vire Phén phéi ghi nhan DT 6T dat 5.613 ty
doéng -40%yoy, LNTT dat 182 ty ddng -39%yoy, nguyén nhan anh hudng tir sy
suy giam cta dong iPhone doanh thu gidm tir 2.800 ty xuéng con 452 ty dong
va Microsoft Window phone doanh thu giam tir 1.600 ty xudng con 900 ty
dong. (2) Linh vue Bdn 1é ghi nhan DT 6T dat 4.736 ty déng +32%yoy (trong
do 18% tur shop mdi va 14% tir shop cii), LNTT dat 98 ty dong +38%yoy, dy
kién sd lugng clra hang s& dat 380 — 400 vao cudi ndm 2016. Dén hét thiang
6, FPT c6 318 clra hang ban |é, tang 66 clra hang trong 6T dau ndm 2016.

Khéi Gido duc. (DT 6T dat 347 ty dong -1%yoy, LNTT dat 87 ty dong
+109%yoy). LN tang trwdng t6t nho sé lwong sinh vién nhap mdi tang 15%
trong nam 2015, s8 lugng sinh vién dai hoc nhdp mai ting 86% trong nam
2016.

Pau tw Xay dwng Van phong mdéi. Hién tai FPT dang phai di thué 30.000 m2
tai Ha Noi, chi phi di thué khoang 6 triéu USD/ndm, du kién sé tang Ién. Do
do, FPT du kién xay dwng thém khu Vin phong méi, rong 100.000 m2 tai Cau
Gidy, Ha Néi, bao gdbm data center va khu vdn phong rong 50.000 m2, téng
gid tri cong trinh hon 80 triéu USD, hoan thanh sau 3 nam.

FPT- MACD(1226)=-0.28, Signal(12,269) =-0.10
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Khuy&n nghi: Trong trung han, FPT
dang van déng tich Ily. C6 thé tich
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Khuyén céo sir dung

Bdn bdo cdo nay cta Céng ty C6 phdn Chirng khodn Ngén hang Péu tw va phdt trién Viét Nam (BSC),
chi cung cép nhirng théng tin chung va phdn tich doanh nghiép. Bdo cdo nay khéng duwoc xdy dung dé
cung cdp theo yéu céu cla bt ky té chirc hay cd nhén riéng 1é ndo hodc cdc quyét dinh mua bdn, ném
gii¥ chirng khodn. Nha déu tw chi nén si¥ dung cdc théng tin, phén tich, binh luén cda Bén bdo cdo
nhw 1 ngudén tham khdo trwdce khi dua ra nhitng quyét dinh déu tw cho riéng minh. Moi théng tin,
nhén dinh va dw bdo va quan diém trong bdo cdo nay duoc dwa trén nhifng ngudn dir liéu ddng tin
cdy. Tuy nhién Céng ty C6 phdn Chirng khodn Ngén hang ddu tw va phdt trién Viét Nam (BSC) khéng
ddm bdo rdng cdc ngudn théng tin ndy ld hoan todn chinh xdc va khéng chiu bat ky mot trdch nhiém
ndo déi vdi tinh chinh xdc cua nhitng théng tin dwoc dé cdp dén trong bdo cdo ndy, ciing nhuw khéng
chiu trdch nhiém vé nhitng thiét hai déi vdi viéc st dung todn bé hay mét phén néi dung cta bén bdo
cdo nay. Moi quan diém ciing nhw nhdn dinh duoc dé cdp trong bdo cdo nay dua trén sw cdn nhdc
cdn trong, céng minh va hop ly nhét trong hién tai. Tuy nhién nhirng quan diém, nhén dinh nay cé thé
thay déi ma khéng cén bdo trudc. Ban bdo cdo nay cé bdn quyén va la tai sén cia Céng ty C6 phdn
Chirng khodn Ngén hang Pdu tw va Phdt trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, stra déi, in dn
ma khéng cé sw déng y ctia BSC déu trdi ludt. Bat ky ndi dung ndo cua tdi liéu ndy ciing khéng duoc
(i) sao chup hay nhén bdn & bét ky hinh thirc hay phwong thirc ndo hodc (ii) durgc cung cdp néu khéng
duoc su chép thudn cua Céng ty C6 phdn Chirng khodn BIDV.
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